W HAFTALIK RAPOR 5 subat 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (29 Ocak - 2 Subat)

e ihracat 2023 yili Aralik ayinda, bir 8nceki yilin ayni ayina gére %0.4 artarak 23 milyar dolar, ithalat %11
azalarak 29 milyar 39 milyon dolar olarak gercgeklesti. Boylece dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina
gore %37.8 azalarak 9 milyar 713 milyon dolardan, 6 milyar 39 milyon dolara geriledi.

e  TCMB, alti aya kadar vadeli kur korumali mevduat igin belirlenen zorunlu karsilik oranini 5 puan azaltarak
%25'e dugurirken, doviz cinsi mevduat igin tiim vadelerde TL cinsinden tesis edilen ilave zorunlu karsilk
oranini 4 puan artirarak %8’e yikseltti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriinim raporunda 2024 yili i¢in Tirkiye bliylime
tahminini Ekim’de agikladigl %3'ten %3.1'e yikseltti, 2025 bliyiime tahminini %3.2'te sabit tuttu.

e  Tarim disi istihdam Ocak’ta 180 bin artis beklentisinin istlinde 353 bin kisi artti. Aralik ayi verisi ise 216
bin kisiden 333 bin kisiye revize edildi. Issizlik orani Ocak’ta bir dnceki aya gore degismeyerek
beklentilerin altinda %3.7 oldu. Verilere gére ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gore beklentilerin Gzerinde %4.5; aylik bazda beklentilerin tGstiinde %0.6 artti.

e ABD Merkez Bankasi (FED), Ocak ayl toplantisinda politika faizini beklentiye paralel olarak
degistirmeyerek %5.25-5.50 araliginda tuttu.

e  Euro Bolgesi’'nde Ocak ayi enflasyonu oncil verilere gore yillik bazda beklentilere paralel %2.8’e geriledi.
Cekirdek enflasyon ise ayni donemde yillik bazda %3.3’e gerileyerek beklentilerin istiinde gerceklesti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde onciil verilere gore yillik bazda beklentilerin Gstinde
%0.1 buyuda.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ECB Yonetim Konseyi'nin tiim Uyelerinin bir
sonraki hamlenin faiz indirimi olacagi konusunda ayni fikirde oldugunu ifade etti.

e Almanya’da Ocak’ta TUFE %3.2 olan beklentilere yakin yillik bazda %3.1 artti.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini yaklasik 16 yilin zirvesi olan %5.25'te sabit birakti. BOE
Baskani Andrew Bailey enflasyonun kalici sekilde hedef seviyeye gerileyecegine yonelik daha fazla kanit
gormek gerektigini soyledi.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF), Cin’de, ileriye donuk bakildiginda emlak sektoriinde devam eden zayiflik
ve zayIf dis talep nedeniyle bliyimenin bu yil %4.6'ya yavaslayacagini 6ngorda.

e Sili Merkez Bankasi (BCC), enflasyonun gecen ay beklenenden fazla yavaslamasinin ardindan ist Uste
ikinci toplantisinda parasal genisleme hizini artirarak 100 baz puanlik indirime gitti ve gosterge faiz orani
%8.25'ten %7.25'e gekildi.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), enflasyonun yavaslamasi ve ekonominin zayifladigina yonelik yeni
isaretlerin ardindan, (st Uste besinci toplantisinda da 50 baz puan indirime gitti ve gosterge niteligindeki
bor¢ verme faiz (Selic) oranini %11.75'ten %11.25'e dusiirda.

e  Misir Merkez Bankasi (CBE), st Uste Ug¢ toplantida sabit tuttugu faiz oraninda, enflasyon sonuglarinin
beklentilerin Gizerinde gelmesi ve jeopolitik riskler nedeniyle siirpriz bir sekilde yeniden faiz artirrmina
gitti ve gosterge niteligindeki gecelik mevduat faiz oranini 200 baz puan artisla %19.25'ten %21.25'e
cikardi.

e IMF 2024 kiresel bliylime tahminini Ekim'de agikladigi %2.9'dan %3.1'e revize ederken, 2025 biiylime
tahminini %3.2'de sabit tuttu.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Ayrintilar...
Yurt ici

Dis ticaret dengesi 2023 yilinda 106 milyar dolar agik verdi.

Yillik Dig Ticaret Verileri (milyar dolar)
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Kaynak: TCMB
2023 yilhinin Aralik ayinda dis ticaret agig1 bir nceki yilin ayni ayina gére %37.8 azalarak 6 milyar dolar oldu. ihracat
2023 yili Aralik ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %0.4 artarak 23 milyar dolar, ithalat %11 azalarak 29.4
milyar dolar olarak gergeklesti.

2023 yilinin tamaminda dis ticaret dengesi bir &nceki yila gére %3.2 azalisla 106 milyar dolar acik verdi. ihracat
2023 yilinda bir 6nceki yila gére %0.6 artarak 255.8 milyar dolar, ithalat %0.5 azalarak 361.8 milyar dolar olarak
gerceklesti.

Ticaret Bakanligl tarafindan agiklanan 6ncil verilere gore Ocak’ta dis ticaret agigi yillik bazda %57 disusle 6.2
milyar dolar oldu. OVP’ye gore 2024 yilinda dis ticaret agiginin 105.8 milyar dolar olmasi bekleniyor.

2023 yilinda ziyaretgi sayisi bir dnceki yila gére %10 artisla 56.7 milyon, turizm geliri %16.9 artarak 54.3 milyar
dolar oldu. Bu yilki gelirin 41 milyar 61 milyon 408 bin dolarini kisisel harcamalar, 13 milyar 254 milyon 134 bin
dolarini ise paket tur harcamalari olusturdu. 2024 yilinda 60 milyar dolar turizm geliri hedefleniyor.

Yurt digi

FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Fed Bilango Blyuklugu (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St. Louis Fed
ABD Merkez Bankasi (FED) Ocak ayi toplantisinda politika faizini beklentiye paralel olarak degistirmeyerek %5.25-
5.50 araliginda tuttu.

Para politikasi metninden “enflasyon kontrol altina alinana kadar faiz artirimi olabilecegi” ifadesi gikarildi. Ancak
yetkililer enflasyonun hala Banka’nin %2’lik hedefinin Gzerinde seyrettigini belirtti.
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Fed yetkilileri faiz indirimine baslamak igin enflasyonun %2 hedefine indigine emin olmak istiyor. Bununla birlikte
Fed Baskani Jerome Powell, politika faizinin muhtemelen zirvede oldugunu, ekonominin de beklendigi gibi
seyretmesi durumunda, bu yil faiz indirimlerine baslamanin uygun olacagina inandiklarini séyledi. Powell, Mart
ayinda faiz indirimi beklemediklerini, Fed’in Mart’a kadar faiz indirimi konusunda yeterli givene sahip

olamayacagini belirtti.

ABD’de tarim digi istihdam Ocak’ta beklentilerin iistiinde artti; igsizlik orani degismedi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

ABD'de tarim disi istihdam Ocak’ta 180 bin artis beklentisinin tGstlinde 353 bin kisi artti. Aralik ayi verisi ise 216
bin kisiden 333 bin kisiye revize edildi. issizlik orani Ocak’ta bir 6nceki aya gére degismeyerek beklentilerin altinda
%3.7 oldu. Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin
Uzerinde %4.5; aylik bazda beklentilerin tistiinde %0.6 artti.

isgiiciine katilim orani Ocak’ta bir dnceki aya goére degismeyerek %62.5 oldu. istihdam orani da bir énceki aya

gore 0.1 puan artisla %60.2 oldu.
ADP 6zel sektor istihdam verisi 145 bin olan beklentilerin altinda 107 bin kisi artti.

Euro Bolgesi 2023 yilinin son geyreginde onciil verilere gore yillik bazda %0.1 biiyidi ve

resesyona girmedi.
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Kaynak: EuroStat
Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde 6ncil verilere gore ceyreklik bazda biylime kaydetmedi.
Bolge ekonomisinin son ¢eyrek GSYH biiylime orani yillik bazda ise %0.1 oldu.

Bolge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1.3, ikinci ceyrekte ise %0.6 biylimistii. Uclincii ceyrekte ise yillik
bazda blylime yasanmamisti.

Son ceyrekte Almanya yillik bazda %0.2 kiiciiliirken; ispanya %2, Fransa %0.7 biiylidii. Son ceyrekte Avrupa
Birligi'nde en hizh bilyliyen iilke %2.2 ile Portekiz oldu. irlanda ise %4.8 ile en sert kiigiilen lke oldu.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Euro Bélgesi'ne iliskin 2023 yili blylime beklentisini yiksek enflasyon, para
politikasinin sikilasmasi ve talepteki daralma nedeniyle %0.8’den %0.6’ya indirdi. Komisyon’un 2024 yili biiyiime
beklentisi ise %1.2.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ocak’ta onciil verilere gore %2.8’e gerilerken, ¢cekirdek enflasyon
%3.3 oldu.

Ocak Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat
Euro Bélgesi’nde TUFE Ocak’ta 6nciil verilere gére %2.9’dan %2.8’e geriledi. Enflasyon aylik bazda ise %0.4 diisti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.9 dist(; yillik bazda %3.4’ten %3.3’e geriledi.

Avrupa Birligi'nde Ocak’ta enflasyonun en hizli arttigi Glke %5 ile Estonya oldu. En disilik artis ise %0.7 ile
Finlandiya’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.7 seviyesinde bulunuyor.

IMF, "Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu"nu yayimladi.

Kiiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ekim Ocak | Ekim Ocak @ Ekim Ocak @ Ekim Ocak | Ekim Ocak Ekim Ocak

2023 3.0 3.1 4.0 4.0 2.1 2.5 0.7 0.5 2.0 1.9 5.0 5.2
2024 2.9 3.1 3.0 3.1 1.5 2.1 1.2 0.9 1.0 0.9 4.2 4.6

2025 3.2 3.2 3.2 3.2 1.8 1.7 1.8 1.7 0.6 0.8 4.1 4.1

*Ekim 2023, Ocak 2024 verileridir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriinim raporunda 2024 yil igin Turkiye blyime tahminini
Ekim’de acgikladig1 %3'ten %3.1'e yiikseltti; 2025 bliylime tahminini %3.2'de sabit tuttu.

IMF, 2024 kiresel bliyume tahminini ise Ekim'de agikladigl %2.9'dan %3.1'e revize ederken, 2025 blylime
tahminini %3.2 olarak korudu. IMF, 2024 yili tahminini yukari yonli revize etmesinde, ABD ve bazi biyuk yikselen
piyasa ve gelismekte olan ekonomilerin beklenenden daha fazla dayaniklilik géstermelerini ve Cin'deki mali
destek tedbirlerini gosterdi.

Enflasyonun, arz yonli sorunlarin ¢ézlilmesi ve kisitlayici para politikasinin ortasinda, cogu bolgede beklenenden
daha hizli diisecegini 6ngoren IMF, kiiresel manset enflasyonun 2024 yilinda %5.8'e, 2025 yilinda ise %4.4'e
dismesinin beklendigini vurguladi.
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Haftalik Veri Takvimi (5 - 9 Subat 2024)

5.02.2024 Turkiye TUFE (Ocak, y-y) %64.77 %64.86 (Agikland)
Yi-UFE (Ocak, y-y) %44.22 %44.20 (Agiklandi)

ABD Hizmet PMI (Ocak) 51.4 52.9

ISM Hizmet PMI (Ocak) 50.6 52

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Ocak) 48.8 48.4 (Agiklandi)

UFE (Aralik, y-y) -%8.8 -%10.6 (Agikland)

Almanya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) 20.8 milyar € 22.2 milyar € (Agiklandi)

Hizmet PMI (Ocak) 49.3 47.7 (Agiklandi)

Fransa Hizmet PMI (Ocak) 45.7 45.4 (Agiklandi)

italya Hizmet PMI (Ocak) 49.8 51.2 (Agiklandi)

ingiltere Hizmet PMI (Ocak) 53.4 54.3 (Agiklandi)

Japonya Hizmet PMI (Ocak) 51.5 53.1 (Agiklandi)

6.02.2024 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Ocak) 55.15 --
Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aralik, y-y) -%1.1 -%1.1

Almanya Fabrika Siparisleri (Aralik, a-a) %0.3 %0

italya Tulketici Glven Endeksi (Ocak) 106.7 --

Japonya Hanehalki Harcamalari (Aralik, y-y) -%2.9 -%2.1

7.02.2024 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Ocak) -197 milyar & --
ABD Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -63.2 milyar $ -62.2 milyar $

Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) -%0.7 -%0.2

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -5.9 milyar € --

italya Perakende Satiglar (Aralik, a-a) %0.4 --

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Aralik) 107.6 --

8.02.2024 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu-I -- --
ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulari 224 bin kisi 220 bin kisi

9.02.2024 Turkiye Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) %0.2 --
Almanya TUFE (Ocak, y-y) %3.7 %2.9

italya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, a-a) -%1.5 %0.9
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
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Kaynak: TUIK




imalat PMI
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Faiz Disi Denge

Biitce Dengesi

Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak:TCMB

Kaynak: TCMB

TCMB Faiz Oranlari
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 7,681,142 (2023-11I) 5.9 (2023-I11) (KasnS:OZOZ?:) (Kas&1§023) (Oca7k6.22024)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Ocak) 64.86 70.48 44.20

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
S‘;; J ;‘{":;::)a“ 4,837,195 13,751,074 14,175,326 408,354 89,153
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan
(5.02". i 43.50 46.50 45.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -2.7 (Kasim 2023) 29.0 (Aralik 2023) 23.0 (Aralik 2023) -6.0 (Aralik 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,209.3 (Aralik 2023) 3,513.2 (Aralik 2023) 5,026.9 (2023-111)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Aralik) 280.8 135.1 -145.7 -136.8
2022 (Aralik) 373.8 255.2 -118.6 -100.4
2023 (Aralik) 1,392.5 549.9 -842.5 -800.2
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2023-11) 30.5 (2023-111) -4.5 (2023-11)



